Przykladowe zestawy egzaminacyjne ilustrujg stopien zlozono$ci zadan i pytan testowych.
Wskazane w zadaniach rozwigzania sg rozwigzaniami wylacznie ramowymi. Rozwigzania — CO
do zasady — powinny uwzglednia¢ zatozenia podane w zadaniu, jednak moga by¢ one przez
kandydata dookreslone lub skomentowane, jesli uzna taka potrzebe.

Na dzien egzaminu obowiazujacy jest zakres wiedzy aktualnej, odpowiadajacej zagadnieniom
wyspecyfikowanym dla danego egzaminu w obowigzujacej uchwale Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przygotowujac si¢ do egzamindéw, publikowane zadania nalezy wigc
wykorzystywac¢ odpowiednio, pamigtajgc jednoczesnie o tym, ze nie wyczerpuja one bogatej
literatury przedmiotu.



FINANSE | ZARZADZANIE FINANSAMI

ROZWIAZANIA WZORCOWE

Blok tematyczny |
PYTANIA TESTOWE

1.

Cechg charakterystyczng ryzyka czystego jest to, ze:

a) alternatywa jest wystapienie straty,

b) alternatywg jest wystapienie zar6wno straty jak i zysku,
C) niepewne jest jego wystapienie, skutek, czas i miejsce.

Kapitalizacja odsetek z gory to:

a) dopisywanie odsetek do kapitatu na koncu okresow kapitalizacji,

b) dopisywanie odsetek do kapitalu na poczatku okresow kapitalizaciji,

c) dopisywanie odsetek do kapitatu w sytuacji, w ktorej okres kapitalizacji nie pokrywa si¢ z
okresem stopy procentowej.

Ryzyko systematyczne:

a) moze by¢ kontrolowane catkowicie przez podmiot,
b) moze by¢ czgsciowo kontrolowane przez podmiot,
C) nie podlega zadnej kontroli.

Warto$¢ przyszta sumy pieni¢znej oprocentowanej na zasadach procentu ztozonego jest tym
wyzsza, im:

a) czestsza jest kapitalizacja odsetek,

b) nizsza jest wartos¢ poczatkowa,

C) nizsza jest stopa procentowa.

Jesli zarbwno realna stopa procentowa, jak i stopa inflacji sa wigksze od zera, to zgodnie z
wzorem Fishera nominalna stopa procentowa jest:

a) rowna sumie realnej stopy procentowej oraz stopy inflacji,

b) wieksza od sumy realnej stopy procentowej oraz stopy inflacji,

c) mniejsza od sumy realnej stopy procentowej oraz stopy inflacji.

Wartos¢ biezaca netto (NPV):

a) to taka stopa dyskontowa, ktéra zroéwnuje biezacg warto$¢ przeptywoéw dodatnich z biezgca
warto$cia przeptywow ujemnych przedsigwzigcia inwestycyjnego,

b) zaklada, ze dodatnie przeplywy pieniezne generowane w_kolejnych okresach beda
reinwestowane ze stopa zwrotu réwna stopie dyskontowej,

c) to relacja biezgcej wartosci dodatnich przeptywoéw pienigznych do biezgcej wartosci
ujemnych przeptywow pienieznych generowanych przez projekt inwestycyjny.

Zdyskontowany okres zwrotu w ocenie optacalnosci typowego projektu inwestycyjnego:
a) jest tym krotszy, im wyzsza jest stopa dyskontowa,

b) uwzglednia teori¢ zmiennej wartosci pieniadza w czasie,

C) jest statyczng metoda oceny optacalnos$ci przedsiewziecia inwestycyjnego.

Obligacje z prawem pierwszenstwa dajg obligatariuszowi:
a) prawo zaspokojenia przed innymi obligatariuszami,
b) prawo subskrybowania akcji emitenta przed akcjonariuszami,

c) prawo zadania wykupu obligacji przez emitenta przed terminem okreslonym w prospekcie
emisyjnym.

Emisja (kolejna) akcji przez spotke skutkuje:

a) podwyzszeniem poziomu dzwigni finansowej,
b)  obnizeniem wskaznikéw zadluzenia,

C)  rolowaniem zobowigzan.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

W przypadku stosowania przez przedsigbiorstwo konserwatywnej strategii gospodarowania
kapitatem obrotowym netto:

a)
b)

c)

kapitat obrotowy netto jest ujemny,

zobowigzania biezgce przewyzszaja majatek obrotowy,

przedsiebiorstwo utrzymuje wysoki poziom Srodkow pienieznych, zapasow oraz
naleznosci przy jednoczesnym pokrywaniu biezacego zapotrzebowania na Kapital
obrotowy kapitalami dlugoterminowymi.

Metoda szacowania kosztu kapitalu wtasnego akcji zwyktych jest:

a)
b)

c)

model Baumola,
model Millera-Orra,
model Gordona.

W modelu wyceny aktywow kapitatowych (CAPM) koszt kapitatu wlasnego zalezy od:

a)
b)
c)

premii za ryzyko rynkowe,

stopy wzrostu dywidendy,

rentownosci sprzedazy odnotowanej przez przedsigbiorstwo.

Pobieranie przez akcjonariuszy odsetek od akcji jest:

a)
b)

c)

uzaleznione od zgody walnego zgromadzenia,
okreslone przy emisji kazdej serii akcji,
niedozwolone.

Dzwignia operacyjna wigze si¢:

a)
b)
c)

z rentownoscia aktywow,
ze strukturg kapitalu przedsiebiorstwa,
z rentownoscia kapitatu wlasnego.

Wiekowanie transakcji sprzedazy dotyczy:

a)
b)

c)

zarzadzania zobowigzaniami,
zarzadzania zapasami,
zarzadzania nalezno$ciami.

Ekwiwalent pewnosci jest miarg ryzyka:

a)
b)

c)

zmiennosci,
wrazliwoSci,
zagrozenia.

Przedsigbiorstwo oszacowato, ze warto$¢ zagrozona dla danego sktadnika majatku o biezacej
warto$ci rynkowej w wysokosci 100 mln zi, dla tygodnia wynosi 1 mln zt, na poziomie tolerancji
0,05. Oznacza to, ze:

a)
b)

c)

warto$¢ danego sktadnika w przysztym tygodniu na 95% bedzie nizsza niz 99 min zt,
warto$¢ danego skladnika w przyszlym tygodniu na 95% nie bedzie nizsza niz

99 min zI,

prawdopodobienstwo wystgpienia w przyszlym tygodniu straty na poziomie mniejszym niz
1 mln z1 jest niewielkie i wynosi 5%.

Na skrocenie cyklu konwersji gotdwki wptynie:

a)
b)

c)

podwyzszenie wskaznika obrotu zapasami w dniach przy innych parametrach
niezmienionych,

podwyzszenie wskaznika $ciggania nalezno$ci w dniach 1 podwyzszenie wskaznika obrotu
zapasami w dniach,

podwyzszenie wskaznika splaty zobowiazan w dniach przy innych parametrach
niezmienionych.
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19. Ryzyko techniczno-operacyjne:
a) nie ma wptywu na zyski przedsi¢biorstwa,
b) ma wplyw na zyski, ale trudno jest bezposrednio uchwyci¢ i wymierzyé skutki
oddzialywania danego ryzyka na zysk,
c) mozna bezposrednio wskazaé, przez ktére pozycje wpltywa na zysk.

20.  Srodki pieniezne zgromadzone na koncie bankowym oprocentowanym na zasadach procentu
ztozonego z jednokrotng kapitalizacja na koniec okresu przyrastaja w kolejnych latach:
a) liniowo w czasie,
b) geometrycznie w czasie,
c) coraz wolniej w czasie.

Strona 3z 30

Komisja Egzaminacyjna



FINANSE | ZARZADZANIE FINANSAMI
ZADANIA SYTUACYJNE

Zadanie sytuacyjne nr 1

Zatozenia

Jeste$s doradca wiasciciela przedsi¢biorstwa Gamma, jak réwniez doradca jego brata — wlasciciela

przedsigbiorstwa Delta. Jako doradca zostate$ zobowigzany do dokonania obliczen i przygotowania

danych, ktore utatwia podjecie decyzji.

Wrhasciciel przedsigbiorstwa Gamma chciatby zabezpieczy¢é kwote pienigzng potrzebnag za 6 lat na

zakup nowej maszyny. Gwarantowana cena maszyny za 6 lat wynosi 19 500 zt. Wtasciciel

przedsiebiorstwa Gamma rozwaza dwie mozliwo$ci inwestycyjne:

- pierwsza mozliwos$cig jest ztozenie na 6 lat kwoty 16 000 zt, ktéra posiada obecnie na lokacie
oprocentowanej na zasadach procentu ztozonego stopa procentowa wynoszaca 3,00% w skali roku
przy kapitalizacji rachunku na koniec kazdego kwartatu;

- druga mozliwoscia jest zalozenie rachunku oszczednosciowego, na ktory miatby wptaca¢ 250 zt
na koniec kazdego miesiaca przez 6 lat; rachunek oprocentowany jest na zasadach rachunku
ztozonego stopa 3,00% w skali roku przy kapitalizacji na koniec kazdego miesiaca.

Wiasciciel przedsiebiorstwva Gamma chciatby wiedzie¢, ktéra z mozliwosci inwestycyjnych zapewni
mu potrzebng kwote za 6 lat.
Natomiast wtasciciel przedsigbiorstwa Delta musi sfinansowaé prace wykonczeniowe na terenie
zaktadu, ktorych cena gotowkowa (przy ptatnosci gotowka) wynosi 50 000 zt. Wykonawca prac
oferuje preferencyjna sprzedaz na raty (kredytowana), taka ze wtasciciel przedsigbiorstwa Delta
mialby wptaca¢ na koniec kazdego miesigca przez 4 lata sume¢ 1 200 zt, a oprocentowanie kredytu
wynosi 7,00% w skali roku przy zatozeniu kapitalizacji miesigcznej (brak prowizji i optat
dodatkowych). Wilasciciel przedsiebiorstwa Delta chcialby poznaé biezaca warto$¢ przeplywow
pienieznych oferowanych w ramach sprzedazy ratalnej (kredytowanej), aby sprawdzi¢, czy cena przy
sprzedazy ratalnej rozni si¢ od ceny przy ptatnosci gotowka.

Alternatywa dla sfinansowania tych prac w ramach sprzedazy ratalnej kredytowanej przez wykonawce

jest zaciagniecie kredytu w banku. Bank A oferuje kredyt oprocentowany na zasadach procentu

ztozonego stopg 6,70% w skali roku z kapitalizacja kwartalng (brak prowizji i optat dodatkowych), a

bank B oferuje kredyt oprocentowany na zasadach procentu ztozonego stopa 6,50% w skali roku z

kapitalizacja miesieczna (brak prowizji i optat dodatkowych).

Dyspozycje

Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych zatozeniach nalezy:

1) Obliczy¢, jaka kwote wlasciciel przedsigbiorstwa Gamma zgromadzi na lokacie po sze$ciu latach.

2) Obliczy¢, jaka kwote wlasciciel przedsigbiorstwa Gamma zgromadzi na rachunku

oszczednosciowym po szesciu latach. Porownaé wartosci przyszte zgromadzone po szeSciu latach w

ramach pierwszej 1 drugiej mozliwosci inwestycyjnej wilasciciela przedsigbiorstwa Gamma. Wskazac,

ktéra mozliwos¢ inwestycyjna zapewni potrzebng kwote po szesciu latach.

3) Obliczy¢ biezacg warto$¢ przeptywow pienigeznych, ktdre wlasciciel przedsigbiorstwa Delta miatby

wptaca¢ w ramach oferty sprzedazy ratalnej (kredytowanej). Poréwna¢ wynik obliczen z ceng

gotdowkowg prac wykonczeniowych i okresli¢, ktora cena jest wyzsza — cena oferowana w ramach
sprzedazy ratalnej czy cena gotowkowa.

4) Porowna¢ warunki kredytu oferowanego przez wykonawce prac wykonczeniowych (w ramach

sprzedazy ratalnej) z warunkami oferowanymi przez bank A i bank B, wykorzystujac w tym celu

efektywng stope procentowg (rownowazng stop¢ roczng) oraz wskazac ofert¢ najkorzystniejsza.

UWAGA:
— wartosci pieni¢zne nalezy oblicza¢ w ztotych z doktadno$cig do dwoch miejsc po przecinku,
— wartos$ci w procentach nalezy podawac z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.
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Rozwigzanie wzorcowe
1)
Kwotg, jaka wlasciciel przedsiebiorstwa Gamma zgromadzi na lokacie oprocentowanej na zasadach
procentu ztozonego po szesciu latach obliczy¢ nalezy jako wartos¢ przyszta (FV — future value) kwoty
16 000 zt posiadanej obecnie przy oprocentowaniu 3,00% w skali roku i kapitalizacji kwartalnej:

Fr=pr(1+)

gdzie:

PV — warto$¢ biezaca (poczatkowa) sumy pienieznej (present value);
n — liczba lat;

r — stopa procentowa w skali roku;

m — liczba kapitalizacji odsetek w ciagu roku.

Podstawiajac:
PV =16 000 zt
n=6

r=0,03 = 3,00%
m=4

o B4
FV, = 16000 (1 + %] = 10 142,62 7}

Po szesciu latach wlasciciel przedsigbiorstwa Gamma zgromadzi na lokacie 19 142,62 zt.

2)

Kwote, jaka wlasciciel przedsigbiorstwa Gamma zgromadzi na rachunku oszcz¢dnosciowym
oprocentowanym na zasadach procentu ztozonego po szesciu latach regularnych wptat obliczy¢ nalezy
jako warto$¢ przyszta renty (FV A, — future value of annuity) ptaconej z dotu (na koniec okresu):

FVad, =—=[1 +r"-1]
r

gdzie:

A — wielko$¢ renty;

r — stopa procentowa w skali okresu;
n — liczba okresow.

Warunkiem zastosowania powyzszego wzoru jest zgodno$¢ okresu wptlat i kapitalizacji rachunku, co
w sytuacji zaprezentowanej w zatozeniach ma miejsce — wplata renty ma nastepowa¢ na koniec
kazdego miesiaca, a kapitalizacja rachunku tez ma by¢ na koniec miesigca.

Przed podstawieniem do wzoru wszystkie wielkosci trzeba sprowadzi¢ do okresu miesi¢cznego:

A =250z
r=22=0,0025 = 0,25% (w skali miesiaca)

12

n=6x 12 = 72 (miesiace)

250
00025

Fva = [(1 + 0,0025)7% — 1] = 19 694,85 7t
n

Po szesciu latach wlasciciel przedsiebiorstwa Gamma zgromadzi na rachunku oszczednosciowym
19 694,85 zt.

W ramach pierwszej mozliwos$ci inwestycyjnej wilasciciel przedsigbiorstwa Gamma zgromadzi po
szesciu latach 19 142,62 zt, natomiast w ramach drugiej mozliwosci inwestycyjnej — 19 694,85 zt.
Zatem tylko w ramach drugiej mozliwo$ci inwestycyjnej uzbiera potrzebng kwote 19 500,00 zt.
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3)

Biezacg warto$¢ przeptywow pieni¢znych, ktore wihasciciel przedsigbiorstwa Delta miatby wptaca¢ w
ramach oferty sprzedazy ratalnej (kredytowanej) obliczy¢ nalezy jako wartos¢ biezaca renty (PVA, —
present value of annuity) ptaconej z dotu (na koniec okresu):

. A 1
PVA, = " [1_ & +ﬂﬂ]
gdzie:
A — wielko$¢ renty;
r — stopa procentowa w skali okresu;
n — liczba okresow.

Warunkiem zastosowania powyzszego wzoru jest zgodno$¢ okresu wptat 1 kapitalizacji, co w sytuacji
zaprezentowanej w zatozeniach ma miejsce — wplata renty ma nastepowaé na koniec kazdego
miesigca, a kapitalizacja ma by¢ tez na koniec miesigca.

Przed podstawieniem do wzoru wszystkie wielkosci trzeba sprowadzi¢ do okresu miesiecznego:
A=1200zt

r= "‘Li =0,0058 = 0,58% (w skali miesigca)

n=4x 12 = 48 (miesiccy)

1200 1
PVA, =221 - -
: 0,0058 (1+0.00581%

| =s50112,24 2t
Uwaga:

e jest to wynik uzyskany po podstawieniu stopy procentowej bez zaokraglen;

e w przypadku podstawienia stopy procentowej zaokraglonej do 0,58% w skali miesigca,

PVA=50 151,10 zk;

e oba wyniki nalezy uzna¢ za prawidtowe.
Biezacg warto$¢ przeptywdw pienigznych oferowanych wiascicielowi przedsigbiorstwa Delta w
ramach sprzedazy ratalnej (kredytowanej) wynosi 50 112,24 zt. Jest to kwota wyzsza niz cena
gotowkowa réwna 50 000,00 zt, zatem cena prac wykonczeniowych oferowana w ramach sprzedazy
ratalnej jest wyzsza od ceny oferowanej w przypadku ptatnosci gotowka.

4)

Poréwnania warunkéw kredytowania w sytuacji przedstawionej w zatozeniach dokona¢ nalezy na
podstawie efektywnej stopy procentowej (rownowaznej rocznej stopy procentowe;j).

Efektywna roczna stopa procentowa re (rdwnowazna stopa roczna) to taka roczna stopa procentowa,
dla ktorej przy kapitalizacji raz w roku osigga si¢ ten sam przyrost warto$ci kwoty na koniec okresu,
co w przypadku kapitalizacji czestszej niz raz w roku. W przypadku m-krotnej kapitalizacji w ciggu
roku oblicza si¢ ja wedtug wzoru:

P M
n = (1 + E) -1

gdzie:

r — stopa procentowa w skali roku

m — liczba kapitalizacji odsetek w ciggu roku

W przypadku oceny warunkow kredytowania ten kredyt, ktory charakteryzuje si¢ najnizsza
roOwnowazng stopg roczng jest najkorzystniejszy.

Poniewaz z zatozen wynika, Ze oprocentowanie kredytu oferowanego przez wykonawce prac w
ramach sprzedazy ratalnej wynosi 7,00%, a bank B oferuje kredyt o takim samym okresie kapitalizacji
jak w kredycie oferowanym przez wykonawce prac (kapitalizacja miesigczna), ale o nizszym
oprocentowaniu (6,50%), wynika z tego, ze kredyt w banku B bedzie korzystniejszy (tanszy) niz
kredyt oferowany przez wykonawce prac (wniosek ten dodatkowo wzmacnia fakt, ze cena prac przy
sprzedazy ratalnej jest wyzsza niz cena gotowkowa).

Dlatego aby wskaza¢ ofert¢ najkorzystniejszg, wystarczy poréwna¢ rownowazng stop¢ roczng, jaka
wigze si¢ z ofertami bankoéw A i B.
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W przypadku banku A:
r=0,0670 = 6,70%
m=4

0.0670+*
% :(1+ I ] —1 = 10,0687 = 6,870
W przypadku banku B:
r =0,0650 = 6,50%
m=12
- ( 0.0650
£ 12

12
) -1 =0,0670 = 6,700

Dla poréwnania rownowazna stopa roczna w przypadku kredytu oferowanego przez wykonawce prac

w ramach sprzedazy ratalne;j:
r =0,0700 = 7,00%
m=12

0.0700
= (1

12
= —1= 23 =72
12 ] 1 =0.0723 = 7,230

Wynika z tego, ze najkorzystniejsza jest oferta kredytu w banku B, poniewaz efektywna stopa
oprocentowania tego kredytu jest najnizsza.
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Zadanie sytuacyjne 2

Zatozenia

Spotka akcyjna Alfa charakteryzuje si¢ nastepujacymi danymi:

- spotka finansuje swoj majatek kredytem bankowym oraz kapitalem akcyjnym (akcje zwykte);

- na kapitat akcyjny sktada si¢ 300 000 akcji;

- kredyt bankowy oprocentowany jest stopa procentowa wynoszaca 7,00% w skali roku, odsetki to
jedyne koszty finansowe zwigzane z tym kredytem bankowym (tzn. nie wystepuja prowizje ani
optaty dodatkowe), a harmonogram sptaty odsetek jest zgodny z harmonogramem splaty rat
kapitatowych;

- stan kredytu bankowego pozostatego do sptaty to 15 000 000 zt, a jego warto$¢ nominalna réwna
jest wartosci rynkowe;;

- aktualna cena rynkowa akcji wynosi 153,00 zt za jedna akcje;

- wspotczynnik beta akcji tej spotki ksztaltuje si¢ na poziomie 1,40;

- dlugoterminowa stopa zwrotu z portfela rynkowego wynosi 10,50%;

- rentownos¢ dlugoterminowych obligacji skarbowych wynosi 4,00%;

- spotka Alfa osiagneta w ostatnim roku obrotowym zysk netto w wysokosci 2 000 000 zt i
przewiduje sie, iz w kolejnych latach zysk netto bedzie wzrastal; przy tym zalozeniu efektywna
stopa podatku dochodowego wynosi 19,00%;

- w calym zadaniu zaktada si¢, ze wyniki finansowe spotki w ujeciu ksiggowym sg tozsame z
wynikami finansowymi w ujeciu podatkowym.

Dyspozycje

Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych zatozeniach nalezy:

1) Oszacowac¢ koszt kapitatu wtasnego.

2) Wyznaczy¢ efektywny koszt kapitatu obcego.

3) Oszacowac $redni wazony koszt kapitatu (WACC).

4) Oszacowa¢ $redni wazony koszt kapitatu (WACC), jesli zmieni si¢ przedostatnie z zatozen, tj.
zaktadajac, ze spotka Alfa osiggneta w ostatnim roku obrotowym stratg netto w wysokosci minus
4 000 000 zt 1 przewiduje sie, iz w kolejnych latach spotka nadal bedzie osiggac strate.

UWAGA:
— wartosci pieni¢zne nalezy oblicza¢ w ztotych z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku,
— wartosci w procentach nalezy podawac z doktadno$cig do dwoch miejsc po przecinku.

Rozwigzanie wzorcowe
1)
Biorgc pod uwage dostgpne dane, koszt kapitalu wlasnego oszacowa¢ mozna za pomocg modelu
wyceny aktywow kapitatowych (capital assets pricing model — CAPM).

ke = rs + Bi(rm — 1)

gdzie:

ke — koszt kapitatu wlasnego;

rs — stopa zwrotu wolna od ryzyka;

Irm — stopa zwrotu z portfela rynkowego;

Bi - wspolezynnik beta akcji danej spoiki;

(rm — rf) — przecietna premia za ryzyko rynkowe.

Do wyznaczenia stopy zwrotu wolnej od ryzyka wykorzystuje si¢ rentownos¢ dtugoterminowych
obligacji skarbowych:
rs = 4,00%
Skoro stopa zwrotu z portfela rynkowego wynosi 10,50%, to premia za ryzyko rynkowe wynosi:
r'm— s = 10,50% — 4,00% = 6,50%
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Skoro wspotczynnik beta akcji tej spotki ksztattuje si¢ na poziomie 1,40, to koszt kapitatu wiasnego

WYnosi:
ke = r¢ + Bi(rm — rf) = 0,0400 + 1,40 * 0,0650 = 0,1310 = 13,10%

2)
Efektywny koszt kapitatu obcego to koszt kapitatu obcego po opodatkowaniu (koszt dtugu netto):

koszt dtugu przed opodatkowaniem (1-T)

koszt kapitatu obcego po opodatkowaniu

gdzie:
T — efektywna stopa podatku dochodowego.

Biorgc pod uwage dane przedstawione w zatozeniach do zadania, koszt kapitalu obcego przed
opodatkowaniem jest rowny oprocentowaniu kredytu bankowego, ktore wynosi 7,00% w skali roku.
Przy zatozeniu, ze spotka Alfa jest spotka zyskowna (osiagneta zysk netto w wysokosci 2 000 000 zt i
przewiduje si¢, iz w kolejnych latach zysk netto bedzie wzrastal), a efektywna stopa podatku
dochodowego wynosi 19,00%:

koszt kapitatu obcego po opodatkowaniu = 0,0700 * (1-0,19) = 0,0567 = 5,67%

3)

Sredni wazony koszt kapitalu (WACC — weighted average cost of capital) jest $rednim kosztem
kapitatow wykorzystywanych przez przedsigbiorstwo wazonym udziatem kazdego z tych kapitalow w
kapitale ogotem:

n
WACC=> w; ki =w, k; +wW, K, +...4+w K,
i=1
gdzie:
Wi — waga, tj. udzial i — tego rodzaju kapitatu w kapitale zainwestowanym;
ki — koszt i — tego sktadnika kapitatu;
n — liczba sktadnikéw kapitatu zainwestowanego.

Z zalozen wynika, ze kapital zainwestowany spotki Alfa sktada si¢ z dwoch sktadnikow, tj. kapitatu
wlasnego (akcyjnego zwyktego) oraz kredytu bankowego.
Jesli to mozliwe, WACC nalezy oblicza¢, biorgc pod uwage wartosci rynkowe kapitalow. Wartos§¢
rynkowa kapitatu obcego (kredytu bankowego) wynosi 15 000 000 zt.
Wartos¢ rynkowa kapitatu wlasnego obliczy¢ mozna jako iloczyn liczby akcji 1 ceny rynkowej jedne;j
akeji:

liczba akcji * cena rynkowa akcji = 300 000 szt. * 153 zt / szt. = 45 900 000 zt
Rynkowa wartos¢ kapitatu zainwestowanego wynosi zatem:

15000 000 zt + 45 900 000 zt = 60 900 000 zt
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Udziat kapitatu obcego w kapitale zainwestowanym wynosi:

15 000 000 zt
= 24,63%
60 900 000 zt
Udziat kapitalu wlasnego w kapitale zainwestowanym wynosi:
45900 000 zt
= 75,37%
60 900 000 zt

WACC oblicza si¢ z wykorzystaniem kosztu kapitatu obcego po opodatkowaniu. Zatem podstawiajac
wyniki obliczen z dyspozycji 1) i 2):

WACC =0,0567 * 0,2463 + 0,1310 * 0,7537 = 0,1127 = 11,27%

4)

Jesli zmieni si¢ zatozenie o zyskownosci spotki Alfa, to przy zatozeniu, ze spotka osiagneta w
ostatnim roku obrotowym strat¢ netto w wysokosci minus 4 000 000 zt i przewiduje si¢, iz w
kolejnych latach spotka nadal bedzie osiggac strate, nie bedzie mozliwe osiaganie przez spotke
oszczednosci podatkowych dzigki finansowaniu majatku kapitatem obcym. Innymi slowy
umniejszanie wyniku finansowego o odsetki od kredytu bankowego nie bedzie redukowato podatku
dochodowego, skoro spotka nie bedzie ptacita podatku dochodowego ze wzglgdu na osiaganie straty.
Dlatego w takiej sytuacji koszt kapitatu obcego po opodatkowaniu bedzie rowny kosztowi kapitatu
obcego przed opodatkowaniem (7,00%), a §redni wazony koszt kapitalu (WACC) wynosi:

WACC =0,0700 * 0,2463 + 0,1310 * 0,7537 = 0,1160 = 11,60%
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Zadanie sytuacyjne 3

Zatozenie
Dane o dwoch odmiennych projektach inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela.
Naktad Wplywy pieniezne netto w latach (FV)
inwestycyjny
Projekt ) 1 2 3 4 5

A 800 000,00 | 230 000,00 230 000,00 230 000,00 230 000,00 230 000,00

B 80 000,00 | 25000,00 25 000,00 25 000,00 25 000,00 25 000,00
Koszt kapitatu dla projektu A wynosi 8% p.a., a projektu B 6% p.a.
Dyspozycje
Wyliczy¢:

1) NPV dla projektow A i B,

2) stope procentowa, ktora zrownuje NPV projektow inwestycyjnych A'i B.

Wyliczenia wspotczynnikow dyskontujacych zaokragla¢ do czterech miejsc po przecinku na kazdym
etapie obliczania (0,0000).

Gdzie:

dn- wspotczynnik dyskontujacy dla n-lat,

n—

(1+r)"-1

I — koszt kapitatu,
n- liczba lat trwania projektu inwestycyjnego.

{1+ )"

Rozwigzanie wzorcowe
Wyliczenia w przypadku samodzielnego obliczania wspétczynnikow dyskontujacych zgodnie z
zatozeniami zadania
Ad 1) Wyznaczenie NPV projektu A oraz projektu B
W przypadku statej kwoty wplywow pienigznych mozna zastosowaé wzor na skumulowany
wspotczynnik dyskontujacy:

a) Wyliczenie NPV projektu A
Wyznaczenie skumulowanego wspotczynnika dyskontujacych nastepuje zgodnie z powyzszym

wzorem:

_ {(1+008)5—1 0

,4693

"~ 0,08(1+ 0,08)5  0,1175

= 3,9940

Wyliczenie biezacej wartosci przyszitych wptywow pienieznych:
PV CF .= 230,000 = 3,9940 = 913.620.00
Wyliczenie NPV:

NPVa =PV CFa—1 =918.620,00 — 800.000,00 = 118.620,00

b) Wyliczenie NPV projektu B
Wyznaczenie skumulowanego wspotczynnika dyskontujacych nastepuje zgodnie z powyzszym

wzorem:

_ (1+006)5—1 _0,3382

"7 0,06(1+ 0,06)%  0,0803

= 4,2117

Wyliczenie biezacej wartosci przysztych wptywow pieni¢znych:
PV CF 5= 25.000 x 42117 = 105.292,50
Wyliczenie NPV:
NPVs = PV CFg— | = 105.292,50 — 80.000,00 = 25.292,50
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Ad 2) Wyliczenie stopy procentowej, ktora zréownuje wartosé¢ NPV projektu A i B

Aby dokona¢ wyliczenia stopy procentowej zréwnujacej NPV obydwu projektéw, nalezy znalez¢é
wewnatrz stope zwrotu (IRR) projektu inwestycyjnego bedacego roznicg projektow A i B. Aby
wyliczy¢ IRR nalezy znalez¢ dwie stopy r rézniace si¢ o 1 punkt procentowy, przy ktérych dla nizszej
stopy r1 NPV>0 a dla wyzszej 12 NPV <0, oraz obliczy¢ IRR zgodnie z wzorem:

NPV, % (rm — 1)

IRR= 1 +
1T NPY, + NPV

a) wyliczenie roznicy projektow A i B
Naktad Wptywy pieniezne netto w latach (FV)
inwestycyjny
Projekt (0] 1 2 3 4 5
A-B 720 000,00 205 000,00 205 000,00 205 000,00 205 000,00 205 000,00

b) Znalezienie dwoch stop procentowych r réznigcych si¢ o 1 punkt procentowy, przy ktérych
dla nizszej stopy r1 NPV>0 a dla wyzszej r2 NPV <0

Poszukiwania nalezy zacza¢ od wyzszej stopy z zatozen zadania.

Wyliczenie NPV projektu A-B przy stopie 8%:

NPV, = 205.000,00 1 +008)°—1 = 205.000,00 = 3,9940 = 293.770.00

Ha-mee = SO TR X0 08(L +0,08)5 Y XTI = AR

Wyliczenie NPV projektu A-B przy stopie 10%:

NPV, = 205.000,00 1+010° —1 = 205.000,00 = 3,7896 = 56.868.00

Na-paen = SO0 X090 +0,1005 T oY KR /ERR = abeks,

Wyliczenie NPV projektu A-B przy stopie 12%:

(1+012)° -1
0,12(1+0,12)5 ~
Wyliczenie NPV projektu A-B przy stopie 14%:

NPV, = 205.000,00 A+014)° 1 = 205.000,00 x3,4325 == —-16.337.50
Aa-paen T PRI X 0901 F0,14)5 T TR HRAses == mA0.S5

Ujemny wynik NPV przy stopie 14% oznacza, ze zastosowanie stopy 13% bedzie skutkowato

dodatnim NPV:

NPV,_5 135 = 205.000,00 % 205.000,00 x3,6043 = 18.881,50

(1+0,13)5 -1
0,13(1+0,13)®

NPV,_z 125 = 205.000,00 x = 205.000,00 x3,5173 == 1.046,50

¢) Wyliczenie IRR projektu A-B

Oznacza to, ze do wyliczenia warto$ci IRR projektu A-B przyjete beda nastepujace parametry:
r=13%

NPV1= 1.046,50

R, = 14%

NPV,= - 16.337,50

Stad:

1.046,50 x 1%
IRR, ; = 13% +

1.046,50 + 16.337,50

= 13,06%

Stopa zréwnujgca NPV projektow A i B wynosi okoto 13,06%
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Wyliczenia w przypadku odczytywania wspolczynnikow dyskontujacych z tabel dyskontowych
Ad 1) Wyznaczenie NPV projektu A oraz projektu B
a) Wyliczenie NPV projektu A

Wyliczenie biezacej wartosci przysztych wptywow pienieznych:

PV CF 4, = 230.000 X dymsioren = 230.000 x 3,0027 = 018.321,00
Wyliczenie NPV:

NPVa =PV CFa—1 =918.321,00 — 800.000,00 = 118.321,00

b) Wyliczenie NPV projektu B

Wyliczenie biezagcej wartosci przysztych wptywow pieni¢znych:

PV CF 5= 25.000 X d ymsiares = 25.000,00 x 4,2124 = 105.310,00
Wyliczenie NPV:

NPVgs = PV CFg— | = 105.310,00 — 80.000,00 = 25.310,00

Ad 2) Wyliczenie stopy procentowej, ktora zrownuje wartos¢ NPV projektu A i B

Aby dokona¢ wyliczenia stopy procentowej zrownujacej NPV obydwu projektow, nalezy znalez¢
wewnatrz stope zwrotu (IRR) projektu inwestycyjnego bedacego roznica projektow A i B. Aby
wyliczy¢ IRR nalezy znalez¢ dwie stopy r réznigce si¢ o 1 punkt procentowy, przy ktérych dla nizszej
stopy r1 NPV>0 a dla wyzszej 12 NPV <0, oraz obliczy¢ IRR zgodnie z wzorem:

NPVj_ X {T': - T'j_}

IRR= 1 +
1T NPy, + NPV,

a) wyliczenie roznicy projektow A i B

) Nakiad_ Wplywy pienigzne netto w latach (FV)
inwestycyjny
Projekt (0] 1 2 3 4
A-B 720 000,00 205 000,00 205 000,00 205 000,00 205 000,00 205 000,00

b) Znalezienie dwoch stop procentowych r réznigcych sie o 1 punkt procentowy, przy ktérych
dla nizszej stopy r1 NPV>0 a dla wyzszej r2 NPV <0

Poszukiwania nalezy zacza¢ od wyzszej stopy z zatozen zadania.
Wyliczenie NPV projektu A-B przy stopie 8%:
NPV, _5 g = 205.000,00 x3,9927 = 98.503,50

Wyliczenie NPV projektu A-B przy stopie 10%:
NPV, _5 1% = 205.000,00 x 3,7908 = 57.114,00
Wyliczenie NPV projektu A-B przy stopie 12%:
NPV, _5 125 = 205.000,00 x 3,6048 = 18.984,00
Wyliczenie NPV projektu A-B przy stopie 14%:
NPV, _5 145 = 205.000,00 x 3,4331 = —16.214,50

Ujemny wynik NPV przy stopie 14% oznacza, ze zastosowanie stopy 13% bedzie skutkowato
dodatnim NPV:
NPV, _5 13 = 205.000,00 x 3,5172 = 1.026,00
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¢) Wyliczenie IRR projektu A-B

Oznacza to, ze do wyliczenia warto$ci IRR projektu A-B przyjete beda nastepujace parametry:
ro=13%

NPV1=1.026,00

R. = 14%

NPV>= - 16.214,50

Stad:

1.026,00 x 1%
IRR, ; = 13% +

1.026,00 + 16.214,50

= 13,06%

Stopa zrownujgca NPV projektow A i B wynosi okoto 13,06%
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Blok tematyczny 11
PYTANIA TESTOWE

1.

Wykup papieréw warto§ciowych wyemitowanych przez jednostke finanséw publicznych zaliczany
jest do:

a) wydatkow publicznych,

b) rozchodéw publicznych,

c) kosztow dziatalnosci jednostki.

Zamieszczenie w planie finansowym jednostki sektora finansow publicznych kwoty wydatkow na

realizacj¢ okreslonego zadania:

a) stanowi zobowigzanie jednostki wobec 0sdb trzecich, ktore majg zdolnos¢ do wykonania tego
zadania,

b) stanowi podstawg roszczen osob trzecich wobec jednostki,

C) nie stanowi podstawy zobowiazan jednostki wobec 0sob trzecich, ani roszczen tych oséb
wobec jednostki.

Bankowa obstuge budzetu jednostki samorzadu terytorialnego wykonuje:

a) Narodowy Bank Polski,

b) bank wybrany na zasadach okre§lonych w przepisach o zamoéwieniach publicznych,
¢) Bank Gospodarstwa Krajowego.

Sprawozdanie roczne z wykonania budzetu jednostki samorzadu terytorialnego przedktadane jest
organowi stanowigcemu jednostki przez:

a) zarzad jednostki samorzadu terytorialnego,

b) skarbnika jednostki samorzadu terytorialnego,

C) regionalng izbe obrachunkows.

Szczegodtowa klasyfikacja dochodow, wydatkow, przychodow i rozchodow budzetowych okreslona
jest:

a) rozporzadzeniem Ministra Finansow,

b) ustawg budzetows,

C) ustawg o finansach publicznych.

Wycena metodg ksiggowa (aktywoOw netto) moze by¢ stosowana w sytuacji, gdy:
a) warto$¢ pozycji pozabilansowych jest wysoka,
b) aktywa i pasywa sa plynne i wycenione wg warto$ci rynkowych (godziwych),
C) wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Rownanie Hamady wykorzystywane jest do wyznaczania:

a) kosztu kapitalu wlasnego,

b) wspdtczynnikow korygujacych w majatkowych metodach wyceny,
c) efektywnego kosztu kapitatu obcego.

Do metod wyceny wg wartosci srednich zalicza si¢ metode:

a) szwajcarska,
b) UEC,

C) stuttgarcka.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Na zwigkszenie wartosci przedsigbiorstwa w metodzie dochodowej wptynie (ceteris paribus):
a) wzrost zapasOw w okresie szczegdtowej prognozy,

b) spadek naleznosci w okresie szczegolowej prognozy,
c) spadek zobowigzan nieodsetkowych w okresie szczegétowej prognozy.

Do obliczania s$redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) w wycenie przedsigbiorstw
wykorzystuje sie:

a) kapital wlasny i zobowigzania catkowite,

b) Kkapital wlasny i zobowigzania odsetkowe,

c) kapital wlasny i zobowigzania nicodsetkowe.

Skarbowe papiery warto$ciowe podlegaja umorzeniu:

a) zchwilg nabycia przez Skarb Panstwa w celu zarzadzania dlugiem Skarbu Panstwa,
b) z chwilg nabycia przez Skarb Panstwa w celu tworzenia rezerw,

¢) zchwila wykupu.

Formuta wartosci rezydualnej wyznacza:

a) warto$¢ godziwg przedsicbiorstwa,

b) trwalg utrat¢ wartoSci przedsigbiorstwa,
¢) warto$¢ dochodowa przedsiebiorstwa.

Dokonanie wyceny przedsigbiorstwa:

a) dostarcza informacji cenowej o0 produktach i wuslugach s$wiadczonych przez
przedsigbiorstwo,

b) umozliwia wycene realng zadtuzenia przedsigbiorstwa,

c) umozliwia wyznaczenie pola negocjacji cenowej.

Zasady i tryb opracowywania i uchwalania wieloletniej prognozy finansowej jednostek
samorzadu terytorialnego okres$la:

a) ustawa o samorzadzie terytorialnym,

b) ustawa o finansach publicznych,

c) samodzielnie podjeta uchwata organu stanowigcego danej jednostki.

Sprawozdania finansowe ,, pro forma” wykorzystuje sig¢:
a) w dochodowych metodach wyceny,

b) w majatkowych metodach wyceny,

c) we wszystkich znanych metodach wyceny.

Wybor wzorca w metodzie wyceny poréwnawczej wymaga zapewnienia:

a) tej samej formy wlasnos$ci przedsigbiorstwa — wzorca i wycenianego przedsigbiorstwa

b)  zgodnos$ci stosowanych metod rachunkowos$ci w przedsiebiorstwie — wzorcu i
wycenianym przedsiebiorstwie,

C) by przedsigbiorstwo — wzorzec pochodzito z innej branzy niz wyceniane
przedsiebiorstwo.

Podstawa gospodarki finansowej jednostki samorzadu terytorialnego w danym roku
budzetowym jest:

a) uchwala budzetowa,
b) roczny plan finansowy dochodow i rozchodéw,
c) roczny plan przychodow i wydatkoéw jednostki samorzadu.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

Cena rynkowa sktadnika majatku jest parametrem wyceny przedsigbiorstwa:
a)  w metodzie wyceny aktywoOw netto,

b)  w metodzie odtworzeniowej,

c)  w metodzie likwidacyjnej.

Strumien przysztych dochodow netto wymaga zdyskontowania z tytutu:
a)  ryzyka towarzyszacego przysztym dochodom netto,

b)  bledéw w szacowaniu przysztych dochodow,

c) ustalenia wartoS$ci biezacej przyszlych dochodéw netto.

Szczegodlowe warunki emisji skarbowych papierow wartosciowych, w tym swiadczen
wynikajacych z danego papieru i sposob ich realizacji okre$lane sa w:

a) ustawie budzetowe;j,
b) liScie emisyjnym,
C) regulaminie subskrypcji.

W przypadku, gdy wartos$¢ relacji kwoty panstwowego dtugu publicznego do produktu
krajowego brutto przekroczy wielkos$ci okre§lone ustawowo jako graniczne, Rada Ministrow
migdzy innymi:

a) dokonuje blokady wydatkow na inwestycje finansowane ze srodkdéw publicznych,

b) przedstawia Sejmowi program sanacyjny majacy na celu obnizenie relacji, o
ktérych mowa w zdaniu wprowadzajacym,

C) dokonuje dodatkowej emisji skarbowych papierow warto$ciowych w wysokos$ci
zapewniajace] przywrocenie wilasciwych relacji, o ktérych mowa w zdaniu
wprowadzajacym.

Rownanie Fishera wykorzystywane jest w wycenie przedsiebiorstw do obliczania:

a) realnej stopy dyskontowej,
b) odlewarowanego wspotczynnika beta,
C) kapitatu obrotowego netto.

Jednostka samorzadu terytorialnego moze zaciggac kredyty i pozyczki oraz emitowac papiery
warto$ciowe na pokrycie deficytu budzetu oraz inne jej potrzeby:

a) do wysokosci realnie oszacowanego pokrycia (zabezpieczenia splaty) w wartosci
majatku bedacego w posiadaniu jednostki,
b) w wysokosci nie przekraczajacej kwoty rocznych dochodow jednostki,
C) w_wysokosci_nie przekraczajacej kwoty okresSlonej w_uchwale budzetowej
iednostki.
Wieloletni Plan Finansowy Panstwa migdzy innymi okresla:
a) cele wraz z miernikami stopnia ich realizacji, w ukladzie obejmujacym gléwne
funkcje panstwa,
b) cele polityki gospodarczej panstwa wraz z prognozowana wielkoscig podstawowych
miernikéw ekonomicznych,
C) cele polityki gospodarczej i1 finansowej panstwa wraz z planowang wielko$cig

kluczowych miernikow.

Wieloletni Plan Finansowy Panstwa jest ustalany:

a) ustawa podejmowang wraz z ustawg budzetowa,
b) uchwatag Sejmu,
C) uchwala Rady Ministrow.

Inwestycje panstwowych jednostek budzetowych sg finansowane:

a) z dochodow wiasnych tych jednostek i z dotacji podmiotowych,
b) z budzetu panstwa,
C) z dotacji przedmiotowych.

Strona 17 z 30

Komisja Egzaminacyjna



FINANSE | ZARZADZANIE FINANSAMI

27. Nadwyzka budzetowa z lat poprzednich jednostki samorzadu terytorialnego:
a) moze by¢ przeznaczona na sfinansowanie biezacego deficytu budzetu tej jednostki,
b) podlega przekazaniu do budzetu panstwa jako rezerwa,
C) jest obligatoryjnie deponowana na rachunku regionalnej izby rozrachunkowe;j.

28.  Dokonujac wyceny wartosci likwidacyjnej przedsiebiorstwa:
a) uwzglednia si¢c warto$ci niematerialne i prawne,
b) uwzglednia si¢ tylko rzeczowy majatek trwaty,
c) uwzglednia sie stan zadluzenia.

29. W wycenie metodg Wilcoxa (Wilcoxa-Gamblera) przyjmuje si¢ warto$¢ naleznosci:
a) w kwocie rownej 70% ich wartosci bilansowej.,
b) w kwocie roéwnej 50% ich wartosci bilansowej,
¢) w kwocie oszacowanej indywidualnie dla kazdego przedsigbiorstwa.

30. W porownawczej metodzie wyceny:
a) uwzglednia si¢ elementy wyceny majatkowej i dochodowe;j,
b) porownuje si¢ metody dochodowe z majgtkowymi i dokonuje wyboru wg ustalonej
procedury,
c) uwzglednia si¢ parametry przedsiebiorstwa, ktore pelni funkcje wzorcowa wzgledem
wycenianego przedsiebiorstwa.
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ZADANIA SYTUACYJNE

Zadanie sytuacyjne 1

Zatozenie

Wriasciciele chcg sprzeda¢ spotke Beta dziatajaca w branzy handlowej. Posiadajg juz jej wyceng
metodg dochodowa (D) (30 000 tys. zt), jednak ze wzgledow formalnych zmuszeni sg takze dokonac
jej wyceny metodag majatkowa, tj. skorygowanych aktywow netto (M). W tabeli w punkcie 1)
zaprezentowano bilans przedsigbiorstwa Beta na dzien wyceny (dane w tys. zl). Dodatkowo wiadomo,

ze:

— warto$¢ rynkowa warto$ci niematerialnych i prawnych jest nizsza od jej wartosci bilansowej o
10%,

— wérdd posiadanych przez spotke aktywow sa catkowicie umorzone srodki trwate, ktorych
warto$¢ rynkowa szacuje si¢ na 1 000 tys. zi,

— zapasy (wykazywane w cenie nabycia) dotycza wylacznie towardw nabywanych przez spotke
w ilosciach 1 cenach hurtowych, ktére odsprzedaje ona na rynku z
20-procentowa marza,

— naleznosci krotkoterminowe obejmuja naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug w kwocie
2 000 tys. zt, ktore sg przeterminowane (60% ww. kwoty to naleznos$ci przeterminowane do 1
roku, a pozostale powyzej 1 roku) i na ktére nie utworzono odpisow aktualizujgcych; spotka
szacuje prawdopodobienstwo S$ciggnigcia ww. kwot na 50% w przypadku naleznos$ci
przeterminowanych do 1 roku i 0% dla pozostalych naleznosci przeterminowanych,

— spotka posiada zobowigzania pozabilansowe w kwocie 500 tys. zl, ktore dotycza poreczenia
kredytu — dtuznik zaprzestat regulowania swoich zobowigzan, spotka zaktada ryzyko
catkowitej sptaty ww. zobowigzania,

— rozliczenia miedzyokresowe wykazywane w pasywach dotycza w catosci rozliczen srodkow
trwatych otrzymanych przez spotke w formie darowizny.

Dyspozycje

Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych zatozeniach nalezy:

1) Poda¢ wielkos¢ korekty (z wlasciwym znakiem) oraz obliczy¢ warto§¢ sktadnikow aktywow i
zobowigzan po korekcie — wypehi¢ tabelg.

2) Obliczy¢ wartos¢ przedsigbiorstwa metoda skorygowanych aktywdw netto (M).

3) Obliczy¢ warto$¢ przedsigbiorstwa metoda niemiecka.

4) Obliczy¢ warto$¢ przedsigbiorstwa metoda szwajcarska.

UWAGA:

wartosci pienigzne nalezy oblicza¢ w petnych tysigcach ztotych,
przy obliczeniach poming¢ ewentualny wptyw korekt na kwestie podatkowe.
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Rozwigzanie wzorcowe

1)
w tys. zt
Wyszczegolnienie WWEIostS e Chatai Korekta Wartosc_po
wyceny korekcie
Wartosc1 niematerialne 1000 -10%*1000 = 900
i prawne -100
Rzeczowe aktywa trwale 12 000 1000 13 000
20%*9 000 =
Zapasy 9000 1800 10 800
-50%*60%*
Naleznosei krotkoterminowe 8 000 2000+ 6 600
-100%*40%* 2 000 =
-1400

II}West_)iCJ:e k.r('?tkoterminowe 1000 0 1000
($rodki pienigzne)

Suma = 31 000 - -
Kapitaty wlasne 20 000 - -
Rezerwy 3000 500 3500
Zobowigzania 7000 0 7000
Rozliczenia miedzyokresowe 1000 - 1000 0

Suma = 31 000 - -
2)
Warto$¢  przedsicbiorstwa wg  metody  skorygowanych — aktywow  netto (M) =
suma skorygowanych aktywow — suma skorygowanych rezerw, zobowigzan 1 rozliczen
mig¢dzyokresowych

Wartos$¢ przedsiebiorstwa wg skorygowanych aktywow netto (M) =900 + 13 000 + 10 800 + 6 600 +
1000 — 3 500 — 7 000 — 0 = 21 800 tys. zt

3)
Warto$¢ przedsigbiorstwa wg metody niemieckiej = (D+M)/2 = (30 000 + 21 800)/2 = 25 900 tys. zi

4)
Warto$¢ przedsigbiorstwa wg metody szwajcarskiej = (2*D+M)/3 = (2*30 000 + 21 800)/3 = 27 267
tys. z1
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Zadanie sytuacyjne 2

Zatozenia

Twoj pracodawca zamierza dokonaé przejecia przedsiebiorstwa SLEDZ prowadzacego hodowle
lososia, ktére w ciaggu poprzednich 4 lat wykazato dynamika przychodéw dzialalno$ci operacyjne;j
1000%, a dynamika kosztow tej dzialalnosci wyniosta 800%. W roku biezacym przychody te
wynosity 100 tys. zt, a koszty 80 tys. zi, w tym amortyzacja 10 tys. zt. Koszt kapitatu WACC, ktory
ma zosta¢ wykorzystany na sfinansowanie tego przejecia, wynosi 15%. Przyjmuje si¢ zalozenie, ze:

o w ciagu najblizszych 5 lat:

o roczny wzrost sprzedazy tego przedsigbiorstwa utrzyma si¢ na poziomie
$redniorocznego wzrostu z ostatnich 4 lat,

o koszty, poza amortyzacja, beda rosty rocznie w tempie $redniorocznego wzrostu z
ostatnich 4 lat,

o amortyzacja pozostanie stata na poziomie 10 tys. zi,

o stawka podatku dochodowego wynosi 20%

o dochadd przedsigbiorstwa po okresie tych 5 lat bedzie staty.

Dyspozycje
Ustali¢ warto$¢ przedsigbiorstwa metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych netto

uwzgledniajac jego warto$¢ rezydualng:

1. Obliczy¢ ile wyniesie srednioroczna stopa wzrostu przychodéw dziatalno$ci operacyjnej qp W
okresie 5 lat prognozy.

2. Obliczy¢ ile wyniesie $rednioroczna stopa wzrostu kosztow, poza amortyzacja, dziatalnosci gk
operacyjnej w okresie 5 lat prognozy.

3. Obliczy¢ i poda¢, w tabeli ponizej, prognozowane przychody (P;) i koszty (K;) , bez amortyzacji,
dziatalnosci operacyjnej, podatek dochodowy (PDi), przeplywy pieni¢zne, nominalne (CF;) i
zdyskontowane (DCF), przedsigbiorstwa w ciagu 5 lat prognozy.

4. Obliczy¢ warto$¢ rezydualng WRe przedsiebiorstwa.

5. Ustali¢, w oparciu o dokonane obliczenia, warto$¢ spotki Woe.

UWAGA: WARTOSCI PIENIEZNE NALEZY OBLICZAC W PELNYCH TYSIACACH ZLOTYCH

Rozwigzanie wzorcowe

Adl |g,=%10-1=0,78

Ad2 |gq.=V¥8-1=0,68

Ad 3: Rok i —ty 1 2 3 4 5
Przychody (Pi) 178 317 564 | 1.004 | 1.787
Koszty, bez amortyzacji (Ki) 118 198 333 559 939
Amortyzacja 10 10 10 10 10
Podatek dochodowy (PD;) 10 22 44 87 168
Przeptywy pieni¢zne nominalne (CF;) 50 97 187 358 680
i’[r)zcc:elrzjf)ywy pieni¢zne zdyskontowane 43 73 123 205 338
Ad4 | WR;= Defs _338 5 253 tys.zl
WwACC 0,15

Ad5 | Wp =43+ 73+123 +205 +338 + 2253 =3.035tys.zl
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Blok tematyczny 111
PYTANIA TESTOWE

1. Wptacony przez cztonka spoétdzielczej kasy oszczgdnosciowo-kredytowej wktad cztonkowski jest:
a) zawsze oprocentowany,
b) nie jest oprocentowany,
C) jest oprocentowany, jesli tak stanowi statut.

2. Laczna kwota pozyczek i1 kredytow udzielonych przez spoidzielcza kasg oszczgdnosciowo-
kredytowa jednemu czlonkowi na cele zwigzane z dziatalnosScig gospodarcza nie moze
przekroczy¢:

a) 10% funduszy whasnych,
b) 15% funduszy wlasnych,
€) 20% funduszu oszczednosciowo-pozyczkowego.

3. Do 0s06b pehiagcych kluczowe funkcje w zaktadzie ubezpieczen:
a) nalezg jedynie cztonkowie zarzadu,
b) nalezg jedynie cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej,
C) moze nalezeé gléwny ksiegowy o ile zaklad ubezpieczen uznal, ze nadzoruje on funkcje
kluczowa.

4. Suma kredytow, pozyczek, gwarancji bankowych i porgczen udzielonych osobie zajmujacej
stanowisko kierownicze w banku spotdzielczym nie moze przekroczy¢:
a) 10% kapitatu podstawowego Tier I,
b) 25% kapitalu podstawowego Tier I,
c) 15% kapitatu podstawowego Tier .

5. Bank spotdzielczy moze bez zgody banku zrzeszajacego:
a) nabywa¢ akcje lub udzialy w bankach,
b) nabywac jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
€) nabywac i zbywac¢ nieruchomosci.

6. Ryzyko operacyjne w zaktadzie ubezpieczen:
a) oznacza mozliwo§¢ poniesienia straty wynikajacej m.in. z niewlasciwych lub _blednych
dzialan personelu,
b) obejmuje m.in. mozliwo$¢ niezrealizowania posiadanych lokat w celu uregulowania swoich
zobowigzan w momencie, gdy staja sie one wymagalne,
c) stanowi element podstawowego kapitalowego wymogu wyptacalnosci.

7. Bank moze powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu wykonywanie w imieniu i
na rzecz banku czynnosci zgodnie z umowa. Nie moze to dotyczy¢ jednak czynnosci:
a) dokonywania wyptat i przyjmowania sptat udzielonych przez ten bank kredytow,
b) windykacji naleznosci banku,
C) przeprowadzania audytu wewnetrznego.

8. Rachunki rodzinne bank moze prowadzi¢:
a) dla wszystkich osob fizycznych,
b) wylacznie dla 0séb fizycznych, ktorym przyznano §wiadczenia niepodlegajace egzekucji,
c) tylko dla osob fizycznych nie prowadzacych dziatalnosci gospodarczej.

9. Rachunek powierniczy musi by¢ prowadzony przez bank w taki sposob, aby umozliwi¢ w kazdym
czasie:
a) identyfikacje oséb trzecich, ktére wplacily §rodki pieni¢zne na ten rachunek,
b) identyfikacje wptat dokonanych przez posiadacza rachunku,
c) identyfikacj¢ wyptat dokonanych na zlecenie posiadacza rachunku.
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10. Uzupekniajace srodki wlasne:
a) stanowig sktadnik aktywow dla celéw wyptacalno$ci,
b) stanowia sktadnik zobowigzan dla celéw wyptacalnosci,
C) nie s3 ujete w aktywach dla celéw wyplacalnosci.

11. Spoldzielcza kasa oszczednos$ciowo-kredytowa w celu zapewnienia bezpieczenstwa
ekonomicznego zobowigzane jest posiada¢ dostosowane do swojej dziatalnosci:
a) fundusze rezerwowe,
b) fundusze: udzialowy i zasobowy,
¢) fundusze wlasne.

12. Strata bilansowa spotdzielczej kasy oszczednosciowo-kredytowej podlega pokryciu z:
a) z funduszu oszczednos$ciowo-pozyczkowego,
b) =z funduszu zasobowego i funduszu oszczedno$ciowo-pozyczkowego,
c) zfunduszu zasobowego i funduszu udzialowego.

13. Bank spoétdzielczy, tylko po uzyskaniu zgody banku zrzeszajacego, moze:
a) obejmowac akcje lub udziaty bankow,
b) przechowywac papiery wartosciowe,
c) prowadzié¢ skup i sprzedaz wartosci dewizowych.

14. Jesli nastapi potaczenie banku zrzeszajacego z innym bankiem zrzeszajacym to stosunek wymiany
akcji banku przejmowanego za akcje banku przejmujacego ustala si¢ na podstawie:
a) wartosci rynkowej akcji obu bankéow,
b) wartosci ksiegowej obu bankow,
c) wartosci godziwej obu bankow.

15. Czek rozrachunkowy stanowi:
a) dyspozycje trasata do obciazenia jego rachunku kwotg na jaka czek zostat wystawiony oraz
uznania tg kwotg rachunku posiadacza czeku,
b) dyspozycje wystawcy czeku udzielona trasatowi do obciazenia jego rachunku kwota na
jaka czek zostal wystawiony oraz uznania ta kwota rachunku posiadacza czeku,
c) dyspozycje udzielong trasatowi do uznania jego rachunku kwotg na ktora czek zostat
wystawiony oraz obcigzenia tg kwotg rachunku posiadacza czeku.

16. Kapitalowy wymog wyptacalnosci:
a) moze oblicza¢ jedynie aktuariusz,
b) musi by¢ wyznaczony w oparciu o formute standardowa,
C) moze byé obliczony przy zastosowaniu pelnego modelu wewnetrznego pod warunkiem
jego zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

17. Bank zrzeszajacy moze samodzielnie potaczy¢ si¢ w trybie przeniesienia majatku w zamian za
akcje:
a) zinnym bankiem bedacym spotka akcyjna,
b) tvlko z innym bankiem zrzeszajacym,
¢) zdowolnym bankiem.

18. Sposdb numeracji rachunkow bankowych prowadzonych w bankach jest okreslony:
a) zarzadzeniem Prezesa Narodowego Banku Polskiego,
b) dyrektywa Unii Europejskiej,
C) zarzadzeniami wewngtrznymi zarzadow bankow.
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

Kapitat zaktadowy krajowego zakladu ubezpieczen prowadzacego dzialalno$¢ w formie spotki

akcyjnej:

a) podlega wplaceniu w_calosci przed zarejestrowaniem zakladu ubezpieczen w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

b) musi by¢ wyzszy od minimalnego kapitatu zaktadowego zaktadu prowadzacego dziatalnos¢ w
tych samych grupach ubezpieczen, ale dzialajacego w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych,

€) moze by¢ pokryty wkladem niepienigznym o ile wyrazi na to zgod¢ Komisja Nadzoru
Finansowego.

Przez zdolno$¢ kredytowa rozumie si¢:

a) mozliwo$¢ udzielania kredytow i pozyczek,

b) zdolnosé do splaty zaciagnietego kredytu wraz z odsetkami w_terminach okreslonych w
umowie,

c) zdolno$¢ do prowadzenia rentownej dziatalno$ci przez okres sptaty kredytu.

Zobowiazanie banku z tytutu gwarancji bankowych i porgczen:

a) jest zawsze zobowigzaniem pienieznym,

b) moze by¢ realizowane w roznej formie okreslonej umowa,

C) jest realizowane w formie zastrzezonej przez klienta banku.

Zaktad ubezpieczen prowadzacy dzialalno$¢ w formie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych:

a) moze funkcjonowaé jako male towarzystwo ubezpieczen wzajemnych pod warunkiem
uzyskania zgody wszystkich jego cztonkow,

b) jest zobowigzane do otrzymania zgody Komisji Nadzoru Finansowego na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego,

C) moze ubezpieczaé takze osoby niebedace jego czlonkami o ile wynika to z jego statutu.

Bank otwierajacy na zlecenie klienta akredytywe dokumentowa zobowiazuje si¢ wobec

beneficjenta, ze dokona:

a) zaptaty bankowi beneficjenta ustalonej kwoty pienieznej, po spetnieniu przez beneficjenta
warunkéw okreslonych w akredytywie,

b) zaplaty beneficjentowi akredytywy ustalonej kwoty pienieznej, po spelnieniu przez
beneficjenta wszystkich warunkéw okreslonych w akredytywie,

C) przyjecia dokumentow okre§lonych w akredytywie i sprawdzenia czy warunki akredytywy
zostaty spetnione.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem zaktad ubezpieczen przeprowadza wlasng oceng ryzyka i

wyptacalnosci:

a) obejmujaca co najmniej ogélne potrzeby w zakresie wyplacalno$ci przy uwzglednieniu
specyficznego profilu ryzyka, zatwierdzonych limitéow tolerancji ryzyka oraz strategii
dzialalno$ci zakladu,

b) ktorej celem jest porownanie wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
wyptacalnos$ci z rezerwami techniczno-ubezpieczeniowymi dla celow rachunkowosci,

c) ktorej raport podlega badaniu przez bieglego rewidenta.

Tworzenie z odpisow z zysku netto funduszy i ich przeznaczenie oraz zasady pokrywania strat
banku okresla:

a) ustawa — Prawo bankowe,

b) zarzadzenie Komisji Nadzoru Finansowego,

c) statut banku.

Bank otwierajacy akredytywe pieni¢zna na zlecenie klienta zobowigzuje si¢ wobec innego banku,

ze dokona:

a) wyplaty na rzecz klienta kwot naleznych z tytutu kontraktu handlowego,

b) wydania weksli trasowanych ztozonych w depozycie,

¢) zwrotu kwot wyplaconych beneficjentowi lub_skupi weksle trasowane ciagnione przez
beneficjenta na wskazany bank.
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27. Do zadan funkcji aktuarialnej nalezy m.in.:
a) ocena adekwatno$ci i efektywno$ci systemu kontroli wewngtrznej i innych elementéw
systemu zarzadzania,
b) ocena mozliwego wptywu wszelkich zmian stanu prawnego na operacje zaktadu ubezpieczen,
C) wyrazanie opinii na temat ogdlnej polityki przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia.

28. Wartos¢ rezerw techniczno- ubezpieczeniowych dla celow wyptacalnosci:
a) ustala si¢ wedlug wartosci godziwej,
b) uwzglednia koszty, jakie zostana poniesione w _zwigzku z obsluga zobowiazan z tytulu
zawartych umow ubezpieczenia i uméw reasekuracji,
C) stanowi sume¢ warto$ci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ustalonych dla celéw
rachunkowosci i marginesu ryzyka.

29. Bank po dokonaniu zamiany wierzytelnosci na grunty nalezace do dtuznika jest zobowigzany do
ich sprzedazy w okresie:
a) nie dluzszym niz 3 lata od daty nabycia,
b) nie dluzszym niz 5 lat od daty nabycia,
C) nie dluzszym niz 2 lata od daty nabycia.

30. Zaktad ubezpieczen moze zaliczy¢ do podstawowych §rodkow wiasnych:
a) nieoptacony kapitat zaktadowy, do ktérego optacenia nie wezwano pod warunkiem uzyskania
zgody Komisji Nadzoru Finansowego,
b) wyemitowane obligacje podporzadkowane,
c) akredytywy i gwarancje.
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ZADANIA SYTUACYJNE
Zadanie sytuacyjne nr 1
Zatozenia
Bank Spoéldzielczy w Warszawie posiada, zgodnie z danymi zamieszczonymi w ksiegach
rachunkowych na dzien sprawozdawczy tj. 31 marca 2017 roku, nastepujace sktadniki:
1) $rodki pieni¢zne w kasie — 240.000,-
2) nalezno$ci od banku zrzeszajacego, w ktorym utrzymywana jest rezerwa obowigzkowa, z terminem
ptatnosci:
a) do 7 dni w kwaocie -3.900.000,- w tym rezerwa obowigzkowa 220.000,-
b) powyzej 7 dni i do 30 dni w kwocie — 2.600.000,-
3) naleznos$ci od bankow krajowych o dobrej kondycji, z terminem ptatnosci:
a) do 7 dni —700.000,-
b) powyzej 7 dni i do 30 dni — 3.400.000,-
4) bony skarbowe w kwocie mozliwej do uzyskania w ciggu 7 dni — 1.200.000,-
5) obligacje skarbowe w kwocie mozliwej do uzyskania w okresie do 30 dni - 2.400.000,-
6) bezwarunkowe zobowigzania pozabilansowe otrzymane od banku zrzeszajacego, z ktorych bank
moze efektywnie otrzymac $rodki na witasne konto w terminie:
a) do 2 dni roboczych od dnia podjecia decyzji o wykorzystaniu uprawnienia - 1.800.000,-
b) do 10 dni roboczych od dnia podjgcia decyzji o wykorzystaniu uprawnienia - 5.400.000,-
7) kapitatowe papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu mozliwe do sprzedazy w terminie 50 dni
- 300.000,-

Poza tym z danych banku wynika, Ze:
1) pozostate transakcje zawierane na hurtowym rynku finansowym wynosza... ..400.000,-

2) taczna warto$¢ aktywow ograniczonej ptynno$ci wynosi  .................. 76.500.000,-
3) aktywa nieplynne  majg warto$C€ .........ociiiiiiiiiiiiii e 4.850.000,-
4) fundusze wiasne Banku wyliczone zgodnie z art. 126, 127 i 128 ustawy prawo bankowe
R 721 012 8.600.000,-
5) taczna warto$¢ wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego,
ryzyka rozliczenia dostawy oraz ryzyka kontrahenta wynosi ................... 720.000,-.
Dyspozycje

W oparciu o dane przedstawione w zatozeniach zadania nalezy:

1) ustali¢ podstawowg rezerwe ptynnosci i wpisac ja w tabeli w rozwigzaniu,

2) ustali¢ uzupetniajaca rezerwe ptynnosci i wpisaé ja w tabeli w rozwigzaniu,

3) ustali¢ wartos¢ funduszy wiasnych banku dla potrzeb wyznaczania nadzorczych norm ptynnosci i
wpisac ja w tabeli w rozwiazaniu,

4)  wyliczy¢ nadzorcze miary ptynnosci (tj. M1 i M2) dla Banku Spoétdzielczego na dzien
sprawozdawczy, porownac otrzymane wyniki z minimalnym, wymaganym regulacjami,
poziomem miar ptynnosci oraz wpisa¢ wymagane i wyliczone w tabeli w rozwigzaniu.
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Rozwigzanie wzorcowe
Kalkulacja nadzorczych miar plynnosci przez bank o sumie bilansowej do 200 min zl wedlug
stanu na dzien sprawozdawczy

Lp | Wyszczegolnienie | Wartosé
AKTYWA
Al | Podstawowa rezerwa ptynnosci 7.620.000,-
A2 | Uzupetniajaca rezerwa ptynnosci 13.800.000,-
A3 | Pozostate transakcje zawierane na hurtowym rynku finansowym 400.000,-
A4 | Aktywa o ograniczonej plynnosci 76.500.000,-
A5 | Aktywa nieptynne 4.850.000,-
A6 | Aktywa ogotem 103.170.000,-
PASYWA
Bl | Fundusze wlasne banku dla potrzeb wyznaczania nadzorczych norm 8.600.000,-
plynnosci
MIARY PLYNNOSCI
Nazwa wspolczynnika Wymagana warto$¢ Warto$¢ osiagnieta
minimalna przez Bank
M1 | Wspétczynnik udziatu rezerw plynnosci w 0,2 0,2076 (0,21)
aktywach ogolem
M2 | Wspotczynnik pokrycia aktywow 1,0 1,62
nieptynnych funduszami wlasnymi

Ad. 1.

Podstawowa rezerwa plynnosci = 7.620.000,- i jest, zgodnie z § 1 zalacznika nr 1 do uchwaly
KNF nr 386 z 2008 r., sumg nastgpujacych pozycji:

1) kasa 240.000,-

2) naleznos$ci od Narodowego Banku Polskiego lub innego banku utrzymujacego rezerwe
obowigzkows z terminem ptatnosci do 7 dni, z wylgczeniem kwoty rezerwy obowiazkowej
3.900.000 — 220.000 = 3.680.000,-

3) naleznos$ci od podmiotu regulowanego, ktorym przypisana zostataby waga ryzyka kredytowego w
metodzie standardowej 0%, 20% lub 50%, z terminem ptatnosci do 7 dni, czyli bankéw krajowych —
700.000,-

4) instrumenty dtuzne o niskim ryzyku w kwocie mozliwej do uzyskania w ciggu 7 dni, czyli bonéw
skarbowych — 1.200.000,-

5) otrzymane bezwarunkowe zobowigzania pozabilansowe, z ktorych bank moze efektywnie otrzymac
srodki na wtasne konto w terminie do 2 dni roboczych od dnia podjecia decyzji o wykorzystaniu
uprawnienia, czyli 1.800.000,-

6) dodatnia r6znica miedzy wartoscig salda rezerwy obowigzkowej na dzien sprawozdawczy a
warto$cia salda rezerwy obowigzkowej, ktéra musiataby zosta¢ utrzymana od nastepnego dnia
bilansowego do ostatniego dnia okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej, aby srednia warto$¢
salda $rodkdéw rezerwy obowigzkowej w calym okresie osiagneta poziom rezerwy wymaganej w
rozumieniu przepisow o rezerwie obowigzkowej - 0,-

Ad. 2.

Uzupelniajaca rezerwa plynnosci = 13.800.000,- jest zgodnie z § 2 zalacznika nr 1 do uchwaly
KNF nr 386 z 2008 r. sumg nastepujacych pozycji:

1) naleznosci od Narodowego Banku Polskiego lub innego banku utrzymujacego rezerwe
obowiazkowa banku z terminem ptatnosci powyzej 7 dni i do 30 dni, z wylaczeniem kwoty rezerwy
obowigzkowej, czyli 2.600.000,-

2) naleznosci od podmiotu regulowanego, ktorym przypisana zostataby waga ryzyka kredytowego w
metodzie standardowej 0%, 20% lub 50%, z terminem ptatnosci powyzej 7 dni i do 30 dni, czyli
bankow krajowych 3.400.000,-
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3) instrumenty dhuzne o niskim ryzyku w kwocie mozliwej do uzyskania w okresie powyzej 7 dni i do
30 dni, czyli obligacje skarbowe — 2.400.000,-

4) instrumenty dtuzne o obnizonym ryzyku szczegélnym w kwocie mozliwej do uzyskania w okresie
do 30 dni O,-

5) kapitatlowe papiery wartosciowe ptynne i zdywersyfikowane w kwocie mozliwej do uzyskania w
okresie do 30 dni —0,-

6) otrzymane bezwarunkowe zobowigzania pozabilansowe, z ktorych bank moze efektywnie otrzymac
srodki na wtasne konto w terminie do 10 dni roboczych od dnia podjecia decyzji o wykorzystaniu
uprawnienia, 5.400.000,-

7) przeptywy pieni¢zne wynikajace z terminowych transakcji pozabilansowych wyznaczone w sposob
ostrozny, w szczegolnosci z uwzglednieniem § 12. - 0,-

Ad.3.

Wartos¢ funduszy wlasnych banku dla potrzeb wyznaczania nadzorczych norm plynnosci =
7.880.000,- i zgodnie z § 7 uchwaly KNF nr 386 z 2008 roku jest wyliczana jako

- warto$¢ funduszy wtasnych banku wyliczonych zgodnie z art. 127 ustawy prawo bankowe, czyli
8.600.000 zt,

- pomniejszona o sume¢ wartosci wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka rynkowego, ryzyka
rozliczenia dostawy oraz ryzyka kontrahenta, ktéra w przyktadzie wynosi 720.000 zt.

Ad.4.
Nadzorcze miary ptynno$ci dla Banku Spoétdzielczego na dzien sprawozdawczy — wielkoSci
wyliczone:

Podstawowa rezerwa plynnosci + Uzupelniajaca rezerwa ptynnosci
M1= =
Warto$¢ aktywow ogotem

7.620.000 + 13.800.000
Czyli M1=((A1l+A2)/A6) = =0,2076
103.170.000

Fundusze witasne banku — taczna warto$¢ wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka
rynkowego, ryzyka rozliczenia dostawy i ryzyka kontrahenta

M2 = =
Aktywa nieptynne
7.880.000
Czylim2= (B1/Ab5)= =1,62
4.850.000
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Zadanie sytuacyjne 2

Zalozenia

Jeste§ asystentem kluczowego bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego (statutowego) oraz sprawozdania 0 wyptacalnosci i kondycji finansowej Zaktadu
Ubezpieczen Bezpieczne Auto (dalej zwanego ,,Zaktad”) prowadzacego dziatalnos¢ w gr. 3 i 10
Dziatu II (zgodnie z klasyfikacja wynikajaca z zalacznika do ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowe;j
i reasekuracyjnej - dalej zwana ,ustawg”). Zaklad dziala w formie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych.

Ponizsza tabela prezentuje dane Zakladu wg stanu na 31.12.20XX r. wynikajace ze sprawozdania
finansowego (statutowego) oraz sprawozdania sporzadzonego dla celéw wyptacalnosci.

Lp. Pozycja Kwota
(w tys. z1)

1. Kapitalowy  wymog  wyplacalnosci  (SCR)  wyznaczony przez Zaktad 78.000

(nieuwzgledniajacy narzutu kapitalowego)
2. Narzut kapitalowy natozony przez organ nadzoru 2.000
3. Minimalny wymog kapitalowy (MCR) 36.000
4. Aktywa dla celow wyptacalnosci 530.000
5. Zobowigzania dla celow wyptacalnosci 480.000
6. Aktywa dla celdéw rachunkowosci 520.000
7. Zobowigzania dla celéw rachunkowosci 430.000
8. Otrzymane pozyczki podporzadkowane 27.000
9. Naleznosci towarzystwa od jego cztonkéw wynikajace z mozliwosci wezwania do 8.000

whniesienia doptat w ciggu kolejnych 12 miesi¢cy zatwierdzone decyzja organu

nadzoru
10. | Podstawowe $rodki wlasne zaklasyfikowane do kategorii 1 48.000
11. | Podstawowe $rodki wlasne zaklasyfikowane do kategorii 3 16.500
12. | Uzupelniajace srodki wlasne zaklasyfikowane do kategorii 2 1.000

Dodatkowe informacie:

1. Kurs 1 euro/zt na 31.10.20XX r. wynosit 1 euro = 4 zl, za$ kurs na 31.12.20XX r. wynosit 1 euro=
4.2 7k.

2. Wszystkie podstawowe i uzupelniajace srodki wlasne wynikajace z tabeli powyzej (bez zadnych
wylaczen) zostaty zakwalifikowane do jednej z wtasciwych kategorii §rodkéw wlasnych.

Dyspozycje

Na podstawie danych zawartych w Zafozeniach przygotuj odpowiedzi na pytania, ktore otrzymate$ od

kluczowego bieglego rewidenta (pytania zostaly zawarte w kolumnie 2. tabeli zalaczonej w

Rozwigzaniu). Odpowiedzi udziel w kolumnie 3. popierajac je stosownymi obliczeniami.

Rozwigzanie wzorcowe

Lp. Pytanie Twoja odpowiedz poparta stosownymi obliczeniami
kluczowego

bieglego rewidenta

1. 2. 3.

1. Ile wynosi AMCR=3.700.000 euro (art. 272 ust.1 pkt. 2 ustawy)
nieprzekraczalny X 4 zt (kurs z 31.10.20XX r. zgodnie z art. 272 ust. 6 ustawy)
dolny prog =14.800 tys. zt
minimalnego
wymogu

kapitalowego
(AMCR) wg stanu
na 31.12.20XXr.?

Ile wynosza
podstawowe $rodki
wiasne
zakwalifikowane do
kategorii 2?

Podstawowe $§rodki wlasne zgodnie z art. 241 ust. 1 ustawy obejmuja nadwyzke
aktywow dla celow wyptacalnos$ci nad zobowigzaniami dla celow wyptacalnosci
(poz. 4 tabeli — poz. 5 tabeli = 530.000 tys. zt — 480.000 tys. zt = 50.000 tys. zt) i
zobowiazania podporzadkowane (poz. 8 tabeli = 27.000 tys. zl), czyli facznie
77.000 tys. zt.

Skoro podstawowe srodki wilasne kat. 1 wynosza: 48.000 tys. zf (poz. 10 tabeli),
za$ kat. 3 wynosza 16.500 tys. zt (poz. 11 tabeli),

to podstawowe Srodki wlasne kat. 2 wynoszg: 77.000 tys. zt — 48.000 tys. zl -
16.500 tys. zt = 12.500 tys. zl
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Jak wyglada
struktura
uzupelniajacych
srodkow wiasnych
(dokonaj podziatu
uzupelniajacych
srodkow wiasnych
do odpowiednich
kategorii srodkow
wiasnych)?

Uzupekiajace $rodki wlasne moga zosta¢ zaklasyfikowane jedynie do kat. 2 lub
kat. 3 (art. 246 ust. 3 i 4 ustawy).

Wobec powyzszego:

uzupelniajace $rodki wlasne kat. 2 wynoszg 1.000 z} (poz. 12 tabeli)
uzupelniajace $rodki wlasne kat. 3 wynoszg: 8.000 tys. zI (poz. 9 tabeli) - 1.000
z (poz. 12 tabeli) = 7.000 zi

Ile wynosza
dopuszczone srodki

Dopuszczone $rodki whasne (DSW) na pokrycie SCR (art. 248 ustawy oraz art. 82
rozporzadzenia delegowanego 2015/35)

wthasne (DSW) na DSW/SCR = dopuszczone podstawowe $rodki wilasne + dopuszczone
pokrycie SCR? uzupetniajace $rodki wiasne (dopuszczone czyli spelniajace limity dotyczace
kwalifikacji do poszczegdlnych kategorii)
Srodki wiasne kategorii 1 > 1/3 lacznej wysokosci dopuszczonych srodkéw
wlasnych
SCR uwzgledniany przy dalszych wyliczeniach = 80.000 tys. zt
((78.000 tys. zt (poz. 1. tabeli) + 2.000 tys. z{ (poz. 2 tabeli))
Srodki wtasne kategorii 1 > 50% SCR (50% SCR = 50% z 80.000 tys. zt = 40.000
tys. zt)
Srodki wiasne kategorii 3 < 1/3 lacznej wysokosci dopuszczonych $rodkow
wlasnych
Srodki wiasne kategorii 3 < 15% SCR (15% SCR = 15% z 80.000 tys. zt = 12.000
tys. zt)
Srodki wiasne kategorii 1 wynosza: 48.000 tys. zt (poz. 10 tabeli) sa powyzej 50%
SCR
Srodki whasne kategorii 2 wynosza: 12.500 tys. zt (vide rozwigzanie do pytania 2)
+ 1.000 tys. zt (poz. 12 tabeli) = 13.500 tys. zt
Srodki whasne kategorii 3 wynosza: 16.500 tys. z} (poz. 11 tabeli) + 7.000 tys. zt
(vide rozwigzanie do pytania 3) = 23.500 tys. zl, przy czym mozemy zaliczy¢
jedynie 12.000 tys. zt (<15%SCR)
DSW = 48.000 tys. zt + 13.500 tys. zi + 12.000 tys. zt = 73.500 tys. zi
Sprawdzamy warunek z art. 248 ust. 2 ustawy
1/3 tacznej wysokosci dopuszczonych $rodkow wiasnych: 73.500 tys. zt x 1/3 =
24.500 tys. zt
czyli $rodki wiasne kategorii 1 wynosza 48.000 tys. zt i sg > od 1/3 lgcznej
wysokosci dopuszczonych srodkdw whasnych
oraz $rodki wilasne kategorii 3 wynosza 12.000 tys. zt i s3 < od 1/3 tgcznej
wysokosci dopuszczonych srodkéw wlasnych
czyli DSW na pokrycie SCR dla Zakladu wynosza 73.500 tys. zi
Ile wynosi Nadwyzka/niedobor DSW nad SCR Zakladu wynosi: 73.500 tys. zt (vide
nadwyzka/niedobor | rozwigzanie pytania 4) — 80.000 tys. zt (vide rozwigzanie do pytania 4) = - 6.500
DSW nad SCR? tys. zt

Zaklad posiada niedobér dopuszczonych Srodkéw wlasnych na pokrycie SCR
w kwocie 6.500 tys. zl.

Jakie dodatkowe
obowiazki cigza na
Zaktadzie w
zwiagzku z
wyliczonym przez
Ciebie
wspotczynnikiem
wyplacalno$ci?

(Odpowiedz bez obliczen)

Zgodnie z art. 312 ust. 1 i 2 ustawy zaklad ubezpieczen, ktory stwierdzi

niezgodnos¢ z SCR:

1. niezwlocznie informuje o tym organ nadzoru oraz przedklada,

2. w terminie 2 miesigcy od dnia stwierdzenia tej niezgodnosci, organowi nadzoru
do zatwierdzenia realistyczny plan naprawczy.
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